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Versicherungslésungen fur den D&O-Selbstbehalt

1. EINLEITUNG

Nachdem sich die Welle der Irritationen Uber diesvikitkungen des Gesetzes zur Angemessenheit
der Vorstandsvergutung (,VorstAG*) gelegt hatteuten sich Versicherer mit ersten Lésungen auf
den Markt. Das finanzielle Risiko des einzelnen @gitgliedes durch den nun obligatorischen
Selbstbehalt (mindestens zehn Prozent des Schhdemsndestens zur Hohe des Eineinhalbfachen
der festen jahrlichen Vergitung, vgl. 8 93 Abs.. 3 3ktG) sichern sie ab.

Nach Kritik der industriellen Versicherungsnehmad WMakler scheinen einige Versicherer bereits
an einer neuen Generation von Versicherungsbedgeyunu arbeiten.

Viele damit verbundene Probleme sind der D&O-Vérsiang nicht unbekannt, allerdings treten
sie bei einer Losung fur die Versicherung des Seditmltes in verscharfter Form auf.

2. INTERESSENLAGE

Zunachst gilt es den Ausgangspunkt fir die Betragpherauszustellen. Versicherungsnehmer der
SB-Versicherung ist das Organmitglied als Privadper Entsprechende VVG-Regelungen und
Verbraucheraspekte sind zu bericksichtigen. Desi®eerungsnehmer der Unternehmens-D&O-
Versicherung kann durch seinen Makler bzw. firmebuadenen Vermittler beratend der versicher-
ten Person beiseite stehen.

Inhousebroker sollten im Verhéltnis zur versicherf®erson klarstellen, wann es zu einer Kollision

mit Unternehmensinteressen kommen kann. AufgrundseD&O-Vertrages fir den Selbstbehalt

verschéarfen sich die Probleme der DreiecksbezielMagsicherungsnehmer — versicherte Person —
Versicherer*.
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3. EIGENSTANDIGE D&O-VERSICHERUNG FUR EIN EINZELNES ORGAN

Eine eigenstandige D&O-Versicherung eines einzel@eganmitgliedes ist nicht neu. Sie ist eine
vollumfangliche D&O-Deckung und war bisher nichtrrauf die Absicherung eines Selbstbehalts
beschrankt. Dieses Produkt fand jedoch in der Bieatim Verwendung.

Abgesehen davon, dass der Pramienschuldner diehene Person selber ist, besteht die Gefahr,
dass die zugrundeliegende gesamtschuldnerischeitgafin Organgremium mdoglicherweise zu

dem Ergebnis fuhrt, dass bei einer Auswahl zwisaem betroffenen Organmitgliedern nur derje-

nige in Anspruch genommen wird, der Uber eine &dg@&0O-Versicherung und damit Gber einen

solventen Anspruchsgegner verflgt.

Begrenzt man die Deckungssumme auf den Selbstbataiten nach den Bedingungswerken so-
wohl Abwehrkosten aus der Unternehmens-D&O als auchder eigenen D&O zur Verfigung.
Die Abstimmung zwischen den mdglicherweise verstgnen Versicherern ist damit von zentraler
Bedeutung. Die Gefahr von Doppelversicherung urglElagreifen von Subsidiaritatsklauseln be-
steht. Insgesamt kann nicht ausgeschlossen weddes,die jeweiligen Bedingungen insbesondere
in puncto Ruckwartsdeckung, Nachhaftung und dengréifen von Deckungsausschliissen unter-
schiedliche Regelungen vorsehen.

4. INTEGRIERTE VERTRAGSLOSUNG

Vielfach wird nun eine sog. integrierte Losung dwgen, d.h. der Versicherer stellt zwar zwei Ver-
sicherungsvertrage mit identischen Vertragsbediggareur Verfliigung. Versicherungsnehmer wa-
ren dann jeweils das Unternehmen und die versighd?ersonen. Das Problem der gesamtschuld-
nerischen Haftung ware geltst. Auch die Gefahr®enkungslicken entfallt.

Allerdings wird bei einigen Anbietern das Risikor d@rgane auf die Versicherungskapazitat des
versicherten Unternehmens angerechnet. Das bedshgetauch, dass klassische Kumulprobleme
hinsichtlich der zur Verfugung gestellten Versichgskapazitat zwangslaufig sind. Dies betrifft

nicht nur das Verhaltnis von Versicherungsnehmernveusicherten Person, sondern auch das Ver-
haltnis der versicherten Personen untereinandekaBn bei einer Mehrfachinanspruchnahme von
verschiedenen Organmitgliedern in einer Versichgsperiode die Kapazitdt zulasten des An-

spruchs auf Seiten des Unternehmens aufgebraudldemweAber auch der umgekehrte Fall ist

denkbar.

Der Vorteil dieser Losung, die einen Gleichlauf Berden Versicherungsbedingungen herbeifihrt,
setzt aber voraus, dass eine ausreichende Vegeden Kapazitat moglich ist. Gegebenenfalls
muss die Kapazitat vom Versicherer aufgefillt ddehrfachmaximierungen vereinbart werden.
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5. ADAPTIERTE LOSUNG

Interessant ist auch die Versicherungslosung, €revdrsicherten Person eine eigenstandige Versi-
cherungskapazitat dann zur Verfigung stellt, wane &chadenzahlung des Unternehmens-D&O-
Versicherers erfolgt. Insofern kdnnen hier ershtetweifel aufkommen, ob es sich bei diesem An-
satz noch um eine Haftpflichtversicherung oder ume €igenschadenversicherung handelt. Prob-
leme durch unterschiedliche Vertragsbedingungefaléari, da der Versicherungsfall der adaptier-
ten Losung erst dann eintritt, wenn bereits die KDagsfragen der Unternehmens-D&O geklart
sind. Hierbei kdnnen die Risikotrager variieren.Séflich ist in diesem Zusammenhang jedoch die
genaue Definition des Begriffs ,Schadenzahlungfotlerlich ist auf jeden Fall, dass auch Zah-
lungen des Unternehmens-D&O-Versicherers im ofueffenden Vergleichsfall unter die Defini-
tion fallen.
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